Agricola Don Ricardo S.A.C.

Estados financieros separados al 31 de diciembre de 2014 y de
2013, junto con el dictamen de los auditores independientes

EY

Building a better
working world



iEl Peru vota por Datos Libres!

datosperu.org

PROPOSITO El Portal de data abierta de Datos Peru, fue creado para promover la transparencia,
servir de fuente de datos al periodismo de investigacion y para facilitar negocios nacionales e
internacionales. El portal ofrece informacion relativa a empresas, marcas registradas, normas y leyes
peruanas asi como datos de comercio exterior en detalle. Lanzado en 2011, este portal es una
iniciativa de los que éramos un grupo de estudiantes peruanos en el extranjero. Este portal fue multado
de manera notoria en el 2014 por la Autoridad Nacional de Proteccion de Datos Personales en un
asombroso despliegue de pobre interpretacion de la legislacién en esa materia. Esta mala
interpretacion asi como un afan de figuracidon y un notorio abuso de poder tuvieron como consecuencia
el cierre temporal de este portal. Al momento de escribir estas lineas, Datos Peru no tiene otros
ingresos que los que sus promotores aportan y estamos a la espera que se pueda reactivar nuestro
canal de ingresos publicitarios. La creacion de este site ha demandado miles de horas de trabajo
desinteresado por parte de sus fundadores e impulsores. Este grupo declara aqui su compromiso a:
Aumentar la disponibilidad de informacién sobre las actividades gubernamentales Apoyar la
participacion ciudadana Fomentar un gobierno y un sector privado responsables Fomentar los
negocios y la prosperidad Apoyar la lucha contra la corrupcién Aumentar el acceso a las nuevas
tecnologias para la apertura y la rendicion de cuentas Combatir los intentos de cualquier gobierno a
limitar el acceso a la informacién publica Combatir los intentos de cualquier gobierno a vigilarnos

Mas informacion: Datos Peru

Datos Peru - Cosapi S


http://www.datosperu.org/
http://www.datosperu.org/
http://www.datosperu.org

Agricola Don Ricardo S.A.C.

Estados financieros separados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,
junto con el dictamen de los auditores independientes

Contenido
Dictamen de los auditores independientes
Estados financieros separados

Estado separado de situacién financiera

Estado separado de resultados integrales

Estado separado de cambios en el patrimonio neto
Estado separado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros separados



Paredes, Zaldivar, Burga & Asociados
Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada

Building a better
working world

Dictamen de los auditores independientes

A los Sefiores Accionistas de Agricola Don Ricardo S.A.C.

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Agricola Don Ricardo S.A.C. que
comprenden el estado separado de situacidén financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y los
correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados financieros separados

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros
separados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control
interno que la gerencia determina que es necesario para permitir la preparacion de estados
financieros separados que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicaciéon en Peru por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Perl. Tales normas requieren gue cumplamos con
requerimientos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para tener una seguridad razonable
de que los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las divulgaciones en los estados financieros separados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
separados contengan representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de
fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién el control
interno pertinente de la Compafiia en la preparaciéon y presentacién razonable de los estados
financieros separados a fin de diseflar una opinidon sobre la efectividad del control interno de la
Compafifa. Una auditoria también comprende la evaluacién de si los principios de contabilidad
aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables,
asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros separados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Jugidicas de Liga y Callao
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacion)

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacién financiera de Agricola Don Ricardo S.A.C. al 31 de diciembre
del 2014 y de 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis sobre informacién separada

Los estados financieros separados de Agricola Don Ricardo S.A.C. fueron preparados para cumplir
con requisitos sobre presentacion de informacién financiera vigentes en Perl y reflejan la inversién
en su subsidiaria al costo, ver nota 8 y no sobre una base consolidada. Estos estados financieros
separados deben leerse conjuntamente con los estados financieros consolidados de Agricola Don
Ricardo S.A.C. y Subsidiaria que se presentan por separado y sobre los cuales hemos emitido una
opinidn sin salvedades el 20 de marzo de 2015.

Lima, Peru
20 de marzo de 2015 y OQOQ&&’D)?, # QA%B&O?&:‘

Refrendado por:

A

Manuel Df
C.P.C.C. Matricula N° 30296




Agricola Don Ricardo S.A.C.

Estado separado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 3
Cuentas por cobrar, neto 4
Cuentas por cobrar a relacionadas 21(b)
Existencias 5
Otras cuentas por cobrar 6
Otros activos no financieros 7
Total activos corrientes
Inversién en subsidiaria 8
Activo bioldgico 9
Inmuebles, maquinaria y equipo, neto 10
Total activo
Pasivo y patrimonio neto
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales 11
Cuentas por pagar a relacionadas 21(b)
Otras cuentas por pagar 12
Instrumentos financieros derivados 23
Porcién corriente de obligaciones financieras 13
Total pasivos corrientes
Obligaciones financieras 13
Otras cuentas por pagar 12
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido 14
Total pasivo
Patrimonio neto 15

Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

2014 2013

uss uss
1,677,733 292,277
23,883,979 17,492,211
601,163 376,715
3,418,175 2,228,293
3,990,332 4,152,505
1,318,148 1,368,245
34,889,530 25,910,246
5,000,000 5,000,000
49,829,297 43,339,836
37,865,490 36,110,972
127,584,317 110,361,054
10,183,267 6,526,991
37,286 -
4,798,600 1,636,375
1,072,148 1,099,735
12,196,583 9,550,154
28,287,884 18,813,255
15,441,799 18,149,998
284,960 309,646
7,959,752 6,301,726
51,974,395 43,574,625
33,337,836 33,337,836
2,138,934 1,993,567
40,133,152 31,455,026
75,609,922 66,786,429
127,584,317 110,361,054
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Agricola Don Ricardo S.A.C.

Estado separado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Ventas
Restitucidon de derechos arancelarios
Costo de ventas

Utilidad bruta antes de ajuste de cambios en valor

razonable de activos bioldgicos

Cambios en el valor razonable de activos bioldgicos

Utilidad bruta

Gastos de venta
Gastos de administracion

Otros, neto

Utilidad operativa

Otros ingresos (gastos)
Gastos financieros
Ingresos financieros

Pérdida por instrumentos financieros derivados

Utilidad antes del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias

Utilidad neta

Otros resultados integrales

Total resultados integrales del periodo

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

Nota

6(0)
17

9(0)

19
18
20

13(9

23

140

2014
uss$

36,711,168
1,342,441
(21,915,439)

2013
uss$

28,562,990
1,485,248
(18,642,582)

16,138,170 11,405,656
4,678,643 9,477,167
20,816,813 20,882,823
(2,965,938) (2,661,757)
(2,650,614) (2,657,337)
1,447,823 387,401
16,648,084 15,951,130
(2,140,500) (1,492,118)
8,703 7,337
(547,674) (1,735,849)
13,968,613 12,730,500
(2,745,120) (1,726,983)
11,223,493 11,003,517
11,223,493 11,003,517




Agricola Don Ricardo S.A.C.

Estado separado de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Saldos al 1 de enero de 2013

Aporte de capital, nota 15(a)
Apropiacién de la reserva legal
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Dividendos, nota 15(c)

Apropiacion de la reserva legal
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Capital Reserva Resultados
social legal acumulados Total
uss uss uss uss
31,837,836 1,488,877 20,956,199 54,282,912
1,500,000 - 1,500,000
504,690 (504,690) -
11,003,517 11,003,517
33,337,836 1,993,567 31,455,026 66,786,429
(2,400,000) (2,400,000)
145,367 (145,367) -
11,223,493 11,223,493
33,337,836 2,138,934 40,133,152 75,609,922

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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Agricola Don Ricardo S.A.C.

Estado separado de flujo de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Actividades de operacién

Cobranza a clientes y otros

Pagos a proveedores

Pago de remuneraciones y beneficios sociales
Pagos de tributos

Pago de intereses y otros

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién

Actividades de inversion
Adquisicién de activos fijos
Inversién de plantaciones

Ventas de activo fijo
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Actividades de financiamiento
Pagos de dividendos
Obligaciones financieras, neto
Aporte de capital

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo en el afio
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Transacciones que no generaron flujos de efectivo:
Adquisicién de maquinaria y equipo a través de contratos de
arrendamiento financiero

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

2014
uss

33,741,161
(15,769,885)
(8,164,075)
(1,440,695)
(201,198)

8,165,308

(4,306,438)
(1,810,818)
24,892

(6,092,364)

(458,493)
(228,995)

(687,488)
1,385,456

292,277

1,677,733

167,225

2013
uss$

31,233,802
(15,042,879)
(8,261,052)
(1,839,738)
(975,873)

5,114,260

(5,340,555)
(2,817,531)

(8,158,086)

1,001,099
1,500,000

2,501,099

(542,727)
835,004

292,277

122,007



Agricola Don Ricardo S.A.C.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

1. Identificacién de la Compaiiia y actividad econémica

(€)]

(b)

Identificacién

Agricola Don Ricardo S.A.C. (en adelante “la Compafiia”) fue constituida en la ciudad de Lima el
11 de setiembre de 1995. El domicilio legal donde desarrolla sus actividades agricolas, es en el
caserio Santa Rosa A-77, distrito de San José de Los Molinos, Ica, Peru y desarrolla sus
actividades administrativas en jirén Monterosa N°233, oficina 802, Surco, Lima-Perd.

Actividad econémica

La Compaiiia se dedica a la siembra, cosecha y comercializacién de uva de mesa, paltas y
ardndanos las que son exportadas hacia los mercados europeos y estadounidense. Para el
desarrollo de sus actividades agricolas la Compafiia posee dos plantas industriales para el
empagque y envio de sus productos al exterior. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la

Compafiia posee las siguientes hectdreas sembradas en la ciudad de Ica por tipo de cultivo:

Hectareas sembradas

Cultivo Variedad 2014 2013
Uva Superior 169.44 170.56
Uva Flame 172.67 161.55
Uva Crimson 62.35 66.26
Uva Red Globe 55.68 52.25
Uva Thompson 47.33 38.88
Uva Early Sweet 20.70 9.49
Uva Midnight Beauty 23.40 23.40
Uva Sable 7.08

Uva Magenta 5.00

Palta Hass 186.26 181.05
Arandano Biloxi 2.00 2.00

Total 751.91 705.44

Los estados financieros separados adjuntos reflejan la actividad individual de la Compafiia, sin
incluir los efectos de la consolidacidn de estos estados financieros separados con los de su

subsidiaria, Casa Chica S.A.C., ver nota 8.
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Notas a los estados financieros separados (continuacién)

2.

A continuacién se presenta un resumen de los principales datos de los estados financieros de la
subsidiaria al 31 de diciembre de 2014y 2013:

2014 2013

uss uss
Activo 21,286,009 21,552,735
Pasivo 8,456,368 7,473,388
Patrimonio 12,829,641 14,079,347
Ventas 4,716,307 2,885,538
Utilidad bruta 1,017,138 7,872,898
Utilidad operativa 21,146 6,880,854
Utilidad (pérdida) neta (1,249,706) 5,319,563

Principales principios y practicas contables

2.1

Bases de preparacién y preparacién -

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB™).

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros separados estan
presentados en délares estadounidenses (moneda funcional y de presentacién), excepto cuando

se indigue lo contrario.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto por las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
en o después del 1 de enero de 2014, pero que la Compafiia ya ha adoptado; sin embargo, debido
a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas
no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido
necesario modificar los estados financieros separados comparativos de la Compafiia. Dichas
nuevas NIIF y NIC's revisadas se describen a continuacion:

NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion - Compensacion de activos y pasivos financieros
(modificacién)

La modificacién precisa el significado de “cuenta actualmente con un derecho legal de
compensacion” y los criterios de los mecanismos de solucién no simultaneas de las cdmaras de
compensacion para tener derecho a la compensacién. Ademads, esta enmienda aclara que para
compensar dos o0 mas instrumentos financieros, las entidades deben tener un derecho de
compensacion que no puede estar condicionado a un hecho futuro, y debe ser de cumplimiento
obligatorio las siguientes circunstancias: (i) el curso normal de sus operaciones, (ii) un evento de
incumplimiento, y (iii) en caso de insolvencia o quiebra de la entidad o de cualquiera de las

contrapartes.



Notas a los estados financieros separados (continuacién)

2.2.

NIC 36 Deterioro del valor de los activos (Enmiendas)

Estas enmiendas eliminan las consecuencias imprevistas de la NIIF 13 sobre las revelaciones
requeridas por la NIC 36. Asimismo, las modificaciones también requieren la revelacién de los
importes recuperables de los activos o unidades generadoras de efectivo para los que la pérdida
por deterioro ha sido reconocida o cuando se hayan reconocido reversiones en el periodo.

NIC 39 Novacion de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas (modificaciones)
Estas modificaciones proporcionan una excepcion para suspender la contabilidad de coberturas
cuando se da la novacién de un derivado designado como un instrumento de cobertura que

cumple con ciertos criterios.

CINIIF 21 Gravdmenes

La CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando la actividad que
dé lugar al pago, tal como se identifica en la legislacién pertinente, se realiza. Para un gravamen
gue se activa al alcanzar un umbral minimo, la interpretacién aclara que ninguin pasivo debe ser
anticipado antes de alcanzar el umbral minimo especificado.

Mejoras anuales a las NIIF (emitidas en julio 2014)

El IASB publicé un adelanto de las modificaciones y mejoras a las NIIF en julio de 2014. Las
modificaciones realizadas a la NIIF 2, NIIF 3, NIIF 8, NIIF 13, NIC 16, NIC 24 y NIC 40,
comprendidas en este ciclo de mejoras, no tienen un efecto significativo en los estados

financieros adjuntos.

En la nota 2.2 se incluye informacién sobre los juicios, estimaciones y supuestos contables
significativos utilizadas por la Gerencia para la preparacién de los estados financieros separados

adjuntos

Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos -

La preparacién de los estados financieros separados requiere que la Gerencia utilice juicios,
estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicién
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros separados, asi como las
cifras reportadas de ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de
2013.

Los estimados mas significativos considerados por la Gerencia en relacién con los estados

financieros separados se refieren bdsicamente a:

- Depreciacién de inmuebles, maquinarias y equipos, ver nota 2.3(h)

- Estimacién por deterioro de activos de larga duracién, ver nota 2.3 (j).
- Provisiones, ver nota 2.3 ().

- Pasivo por impuesto a las ganancias diferido, ver nota 2.3 (p).

- Activo bioldgico, ver nota 2.3 (@)
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Notas a los estados financieros separados (continuacién)

2.3

La Gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros separados se
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la
fecha de preparacién de los mismos; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones

Resumen de principios y prdcticas contables significativas
@ Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior -
(a.1) Activos financieros -

Reconocimiento y medicidn inicial -
Los activos financieros dentro del dmbito de la NIC 39 son clasificados como
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, inversiones
financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La
Compafiia determinan la clasificacion de sus activos financieros al momento del
reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mads, en el caso de los activos gue no se contabilizan al valor razonable con cambios
en resultados, los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion

del activo.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo,

cuentas por cobrar comerciales y diversas e instrumentos financieros derivados.

Medicién posterior -
La mediciéon posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal
como se muestra a continuacion:

0] Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados -
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
incluyen a los activos financieros mantenidos para negociar y los activos
financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al
valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
adquieren con el propdsito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano. Los derivados, incluido los derivados implicitos, también se
clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se
contabilizan en el estado separado de situacién financiera por su valor
razonable, y los cambios en dicho valor son reconocidos como ingresos o
costos financieros en el estado separado de resultados integrales.



Notas a los estados financieros separados (continuacién)

(i)

@iii)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia no mantiene activos

financieros al valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos

cualquier deterioro del valor.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima de adquisicién, y las comisiones o los costos que son parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amortizacién segun el método de la tasa de
interés efectiva se presenta como ingreso financiero en el estado separado

de resultados integrales.

Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado
separado de resultados integrales como costos financieros en el caso de los
préstamos y como costos de ventas u otros gastos operativos en el caso de

las cuentas por cobrar.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento -

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimientos fijos se clasifican como mantenidos hasta su vencimiento
cuando la Compafiia tiene la intencién manifiesta y la capacidad de

mantenerlos hasta su vencimiento.

Después de su reconocimiento inicial, las inversiones a ser mantenidas hasta
su vencimiento se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa

de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima de adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién segin el método
de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado separado de
resultados integrales como ingreso financiero. Las pérdidas que resultan de
un deterioro del valor se reconocen en el estado separado de resultados

integrales como costo financiero.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia no mantiene inversiones a
ser mantenidas hasta su vencimiento.
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Notas a los estados financieros separados (continuacién)

(iv)

Inversiones financieras disponibles para la venta -

Las inversiones financieras disponibles para la venta incluyen titulos de
patrimonio y de deuda. Las inversiones en titulos de patrimonio clasificadas
como disponibles para la venta son aquellas que no se clasifican ni como
mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en
resultados.

Después del reconocimiento inicial, las inversiones financieras disponibles
para la venta se miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no
realizadas se reconocen como otros resultados integrales en la reserva de
inversiones financieras disponibles para la venta, hasta que la inversién sea
dada de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se
reconoce como una ganancia o pérdida, o se considera como un deterioro
del valor de la inversién, en cuyo caso la ganancia o pérdida acumulada se
reconoce como costo financiero en el estado separado de resultados

integrales y se elimina de la reserva respectiva.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia no mantiene inversiones

financieras disponibles para la venta.

Baja en cuentas -
Un activo financiero (o, cuando resulte aplicable, parte de un activo
financiero o parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja

en cuentas cuando:

0) Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de

efectivo generados por el activo; o

(i) Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo generados por el activo, o se ha asumido una obligacién de
pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-
through arrangement), y (a) se han transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo; o (b) no se han transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,

pero se ha transferido el control sobre el mismo.

La Compafiia continuara reconociendo el activo cuando haya transferido sus
derechos a recibir los flujos de efectivo generados por el activo, o haya
celebrado un acuerdo de intermediacién, pero no ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni ha transferido el

control sobre el mismo.



Notas a los estados financieros separados (continuacién)

a.2)

@.3)

En este caso, la Compafifa, reconocera el activo transferido en base a su
envolvimiento continuo en el activo y también reconocera el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se medirdn sobre
una base que refleje los derechos y obligaciones retenidos por la Compafiia.

Deterioro de los activos financieros -

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un deterioro del valor existe si
uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (“el
evento que causa la pérdida”) tienen impacto negativo sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, y ese

impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir que los deudores o un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que
se declaren en quiebra u otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos
observables indiquen gue existe una disminucién medible en los flujos de efectivo

futuros estimados.

La Compafiia determina el deterioro de sus activos financieros mediante la
provisién para cuentas de cobranza dudosa. La Gerencia evalla periddicamente la
suficiencia de dicha provisién a través del andlisis de antigliedad de las cuentas por
cobrar y las estadisticas de cobrabilidad que mantiene la Compafiia. La provision
para cuentas de cobranza dudosa se registra con cargo a resultados del afio en que
se determine su necesidad.

Pasivos financieros -

Reconocimiento y medicidn inicial -

Los pasivos financieros dentro del &mbito de la NIC 39 se clasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, seguln corresponda. La Compafiia determina la clasificacion de los

pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable vy,
en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo
amortizado, se registran netos de los costos de transaccion directamente
atribuibles.
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Medicidn posterior -

La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién, tal

como se muestra a continuacion:

0

(i)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
incluyen los pasivos financieros mantenidos para negociar y los pasivos
financieros designados al momento del reconocimiento inicial como al valor

razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se

contraen con el propdsito de negociarlos en un futuro cercano.

Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados por
la Compafiia, que no se designan como instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura segun la define la NIC 39.

Los derivados implicitos también se clasifican como mantenidos para
negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.
Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se
reconocen en el estado separado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia no mantiene pasivos

financieros al valor razonable con cambios en resultados.

Obligaciones financieras, préstamos y cuentas por pagar -

Después del reconocimiento inicial, las obligaciones financieras, préstamos y
cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado separado de resultados
integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a través del
proceso de amortizacién de acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en
el estado separado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia mantiene dentro de esta
categoria préstamos bancarios a corto plazo, obligaciones financieras y
cuentas por pagar a corto y a largo plazo.
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Baja en cuentas -

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato se ha pagado o cancelado, o ha vencido. Cuando
un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente
del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal
permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes
respectivos en libros se reconoce en el estado separado de resultados
integrales.

(a.4) Compensacién de instrumentos financieros -

a.5)

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado separado de situacién financiera, solamente si
existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos, y existe la intencién de liguidarlos por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultdnea.

Valor razonable de los instrumentos financieros -
La Compafiia mide sus derivados de cobertura al valor razonable en cada fecha del
estado separado de situacién financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicidn.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo

que los participantes en el mercado actdan en su mejor interés econémico.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias
y por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el
uso de datos no observables.
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Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros separados son clasificados dentro de la
jerarquia de valor razonable descrita a continuacién, en base al nivel mds bajo de
los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como
un todo:

O] Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos.

(i) Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable es
directa o indirectamente observable.

(iii)  Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable no es
observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros separados sobre una base recurrente, la Compafiia determina si se han
producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia

mediante la revisién de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se
explicé anteriormente.

Transacciones y saldos en moneda extranjera -

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compafiia se expresan en
la moneda del ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional).
Los estados financieros separados se presentan en délares estadounidenses, que es la
moneda funcional y de presentacién de la Compafiia.

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda
diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente
registradas en la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de
las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera
son posteriormente ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la
fecha del estado separado de situacion financiera. Los activos y pasivos no monetarios
denominados en moneda extranjera, son registrados en términos de costos histéricos y
son trasladados a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas
originales de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio
resultante de la liquidacién de dichas transacciones y de la traslacién de los activos y
pasivos monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio de fin de afio, son
reconocidas en el estado separado de resultados integrales.
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Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden los fondos de caja en poder de la
Compafiia y los saldos en cuentas corrientes en bancos, que son altamente liquidos y son
facilmente convertibles en cantidades conocidas de efectivo, no estan sujetas a un riesgo
significativo de cambio en su valor, y tienen un vencimiento original no menor a tres
meses, ver nota 3.

Inversiones financieras -

Las inversiones en donde la Compafiia tiene una participacién mayor al 50 por ciento del
capital social son clasificadas como inversiones en subsidiaria y estan registradas al costo
de adquisicién. La Compafifa compara el valor en libros de las inversiones con su valor
patrimonial, y se constituye una provisién para fluctuacién de inversiones cuando el
deterioro de éstas se considera permanente, de acuerdo con los criterios de la Gerencia y
sobre la base de las expectativas de desarrollo de estas inversiones. Esta provision se
registra con cargo a los resultados del periodo. Los dividendos ganados en efectivo se
acreditan a resultados cuando se declaran.

Inventarios -

Estan valuados a su costo promedio de produccién y/o adquisicién o a su valor neto de
realizacién, el que sea menor. La Compafiia reconoce una provision por desvalorizacién
de existencia en la medida en que sus suministros cuentan con una antigiiedad mayor a 1
afio de no utilizarse.

Otros activos no financieros -

Los criterios adoptados para el registro de estas partidas son:

- Los seguros se registran por el valor de la prima pagada para la cobertura de los
diferentes activos y se amortizan siguiendo el método de linea recta durante la
vigencia de las pélizas.

- Los pagos adelantados por servicios se registran como un activo y se reconocen

como gasto cuando el servicio es devengado.

Activo bioldgico -

La Compafiia sigue la Norma Internacional de Contabilidad 41 - NIC 41 “Agricultura”, que
establece registrar las plantaciones agricolas a su valor razonable de mercado, el cual es
determinado conforme a los flujos de caja esperados y costos erogados de sus cultivos
agricolas. Asimismo, los costos relacionados al desarrollo y mantenimiento de sus
cultivos agricolas se reconocen en los resultados del ejercicio con los cuales se relacionan
y la Compafiia reconoce en sus resultados los ingresos (gastos) los que corresponden a la
variacion del valor razonable de mercado de los cultivos agricolas realizados a la fecha del
estado separado de situacion financiera. De acuerdo con la NIC 41, cualquier cambio
futuro que resulte de la produccidn, cosecha, precios u otros factores se reconocerdn en
los resultados del ejercicio, de tal manera que las utilidades o pérdidas operativas incluiran
un ajuste por el cambio en el valor razonable de los cultivos agricolas en el afio.
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Inmuebles, maguinaria y equipos -

Los inmuebles, maquinaria y equipo son registrados a su costo histérico de adquisicién,
menos la depreciacién acumulada menos la provision por deterioro del valor de los activos
de larga duracién. En este rubro también se incluye el costo de los bienes adquiridos bajo
contratos de arrendamiento financiero, los cuales se registran conforme se indica en el
parrafo (i) siguiente.

El costo histérico de adquisicién incluye los gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicién de los activos. Los costos de mantenimiento y reparacion se cargan a
resultados, toda renovacién y mejora significativa se capitaliza Gnicamente cuando es
probable que se produzcan beneficios econdmicos futuros que excedan el rendimiento

estandar originalmente evaluado para el activo.

Cuando se efectla una inspeccién de gran envergadura, el costo de la misma se reconoce
como un reemplazo en la medida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento. Todos los demds costos rutinarios de reparaciéon y mantenimiento se
reconocen como gasto en el estado separado de resultados integrales a medida que se

incurren.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los activos se calcula siguiendo el
método de linea recta, utilizando las siguientes tasas de depreciacién estimadas:

Afos
Magquinaria y equipos 10
Edificios y otras construcciones 50
Equipos diversos 10
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipos de cémputo 4
Parronales 15

Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y depreciacién acumulada, y
cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicién se incluye en el estado

separado de resultados integrales.

Los trabajos en curso representan los inmuebles en construccién y se registran al costo.
Esto incluye el costo de construccién y otros costos directos. Las obras en cursos no se

deprecian hasta que los activos relevantes se terminen y estén operativos.

Arrendamientos financieros -

Los contratos de arrendamiento de inmuebles, maquinaria y equipo por los que la
Compafiia asume sustancialmente todos los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
del bien arrendado se clasifican como arrendamientos financieros y se capitalizan al inicio
del contrato al menor valor que resulta entre el valor razonable del bien arrendado y el
valor presente de los pagos minimos de las cuotas de arrendamiento.
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Los pagos de las cuotas de arrendamiento se asignan a reducir el pasivo y al
reconocimiento del cargo financiero de forma tal que se obtenga una tasa de interés
constante sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizacién. Las obligaciones por
arrendamientos financieros, netas de los cargos financieros, se incluyen en el rubro
deudas a largo plazo. El costo financiero se carga a resultados en el periodo del
arrendamiento. El costo de los activos fijos adquiridos a través de arrendamientos
financieros se deprecian en el estimado de su vida util.

Desvalorizacién de activos de larga duracién -

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que indiguen que
el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compaifiia revisa el valor de los
inmuebles, maquinaria y equipo para verificar que no existe ningin deterioro. Cuando el
valor del activo en libros excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por
desvalorizacién en el estado de resultados para los rubros de inmuebles, maquinaria y

equipo.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su precio de venta neto y su valor en
uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta de un activo en
un mercado libre, mientras que el valor en uso es el valor presente de los flujos futuros
estimados del uso continuo de un activo y de su disposicion al final de su vida util. Los
importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por valor en uso reconocida en afios anteriores se
extorna si se produce un cambio en los estimados que se utilizaron en la ultima

oportunidad en que se reconocié una pérdida por valor en uso.

Beneficios a los empleados -

La Compafiia tiene obligaciones de corto plazo por beneficios a sus empleados que
incluyen sueldos, aportaciones sociales, gratificaciones de ley, bonificaciones por
desempefio y participaciones en las utilidades. Estas obligaciones se registran
mensualmente con cargo al estado separado de resultados integrales, a medida que se
devengan.

Conforme a la legislacién peruana, la participacién de los trabajadores es calculado sobre
la misma base utilizada para calcular el impuesto a las ganancias corriente, aplicando una
tasa del 5 por ciento, y es presentada en el estado separado de resultados integrales.

Provisiones -

Las provisiones por demandas legales se reconocen cuando la Compaifiia tiene una
obligacién presente (legal) o inminente como resultado de un evento pasado y es probable
gue se requieran recursos para cancelar dicha obligaciéon; y el importe ha podido ser
determinando de una manera razonable. El importe provisionado es equivalente al valor
presente de los pagos futuros esperados para liquidar la obligaciéon. Cuando la Compafiia
espera que una parte o el total de la provisidn sea recuperada, dichos recuperos son
reconocidos como activos siempre que se tenga la certeza del recupero. El importe
provisionado es presentado como gasto en el estado separado de resultados integrales
neto de los recuperos.
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Contingencias -

Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacién sélo sera
confirmada por eventos futuros o cuando el importe de la obligacién no puede ser medido
con suficiente confiabilidad. Los activos contingentes no son reconocidos, pero son
divulgados cuando es probable que se produzca un ingreso de beneficios econdémicos
hacia la Compafiia.

Por su naturaleza, las contingencias sélo se resolverdan cuando uno o mas eventos futuros
ocurran o no. La determinacién de las contingencias involucra inherentemente el ejercicio
del juicio y el cdlculo de estimados de los resultados de eventos futuros.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Los ingresos de la Compafiia se reconocen cuando se ha entregado el bien y es probable
gue los beneficios econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la Compafiia y el monto
de ingreso puede ser medido confiablemente. Se considera que el monto de los ingresos
no puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con

el servicio hayan sido resueltas. Los ingresos se reconocen como sigue:

- Ingresos por venta de productos agricolas son reconocidos cuando se transfiere al
comprador los riesgos y beneficios significativos de propiedad, lo cual sucede en el
momento de la entrega de los bienes.

En cuanto a la medicién del ingreso por la venta, en la fecha de reconocimiento de la
venta, la Compafiia reconoce el ingreso por venta sobre la base de un valor de venta
provisional segun las cotizaciones de los productos vendidos en dicha fecha, dichas ventas
estdn sujetas a un ajuste final de precios al término de un periodo establecido
contractualmente, que normalmente fluctda entre 30 con un mdximo de 90 dias luego de
la entrega del producto. La exposicién al cambio en el precio de los productos agricolas
genera un derivado implicito que se debe separar del contrato comercial. Para este dltimo
propésito, al cierre de cada ejercicio, el precio de venta utilizado inicialmente es estimado
de acuerdo con el precio futuro. Asfi la diferencia en la estimacion del valor de venta

provisional se registra como un aumento o disminucién de las ventas netas.

- Los intereses se reconocen en proporcién al tiempo transcurrido, de forma que
refleje el rendimiento efectivo del activo.

- Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan independientemente
del momento en que se paguen, y se registran en los periodos con los cuales se

relacionan.
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Préstamos y costos de financiamiento -

Los préstamos son reconocidos a su costo amortizado, incluyendo en su determinacién los
costos de emisién y las comisiones relacionadas a su adquisicién. Los préstamos son
clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la Compafiia tenga el derecho
irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mds de doce meses después de
la fecha del estado separado de situacién financiera. Los gastos por intereses de
financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado.

Impuestos -

Impuesto a las ganancias corriente -

El pasivo por impuesto a las ganancias corriente es medido como el importe esperado que
sea pagado a las autoridades tributarias, por lo tanto se calcula en base a la renta

imponible determinada para fines tributarios.

Impuesto a las ganancias diferido -
El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes

en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporales
imponibles, salvo las diferencias temporales imponibles relacionadas con las inversiones
en subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad
de su reversion se pueda controlar, y sea probable que las mismas no se reversen en el

futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporales
deducibles, y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
arrastrables no utilizadas, en la medida en que sea probable la existencia de ganancias
imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias
temporales deducibles, y/o se puedan utilizar dichos créditos fiscales y pérdidas
tributarias arrastrables, salvo las diferencias temporales deducibles relacionadas con las
inversiones en subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, donde los
activos por impuesto diferido se reconocen solamente en la medida en que sea probable
gue las diferencias temporales deducibles se reviertan en un futuro cercano, y que existan
ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas
diferencias.

Elimporte en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la
existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por
impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente. Los activos por impuesto diferido
no reconocidos se reevallan en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informay
se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles
futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacién en el ejercicio en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, en
base a las tasas impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa, o cuyo procedimiento de aprobacidén se encuentre
préximo a completarse a esa fecha.

El impuesto diferido se reconoce en relacién a la partida que lo origina, ya sea en otros
resultados o directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por impuesto a las ganancias corriente, y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma autoridad tributaria y la misma jurisdiccion

fiscal.

Impuesto sobre las ventas -
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el

importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del

gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de

impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el

estado separado de situacion financiera, seguin corresponda.

Nuevos pronunciamientos contables
La Compaifiia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas que la Gerencia estima

podrian ser relevantes para la Compafiia, y que no son efectivas al 31 de diciembre de 2014:

- NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacién y Medicién"
Enjulio de 2014, el IASB emiti6 la versién final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, la
cual refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y reemplaza a la NIC
39"Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién" y a todas las versiones previas
de la NIIF 9. La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién,
deterioro, y contabilidad de cobertura. La NIIF 9 entra en vigencia para los periodos
anuales a partir del 1 de enero de 2018, y se permite la adopcién anticipada. Se requiere
aplicacién retrospectiva, pero la informacién comparativa no es obligatoria. La aplicacién
anticipada de las versiones previas de la NIIF 9 (2009, 2010 y 2013) se permite si la fecha
de la aplicacién inicial es anterior al 1 de febrero de 2015.
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La adopcidn de la NIIF 9 tendrd un efecto en la clasificacion y medicién de los activos
financieros de la Compafiia, pero no afecta a la clasificacién y medicién de los pasivos
financieros.

NIIF 15, Ingresos procedentes de los contratos con los clientes

La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que
se aplicard a los ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Bajo NIIF 15 los
ingresos se reconocen por un importe que refleja la consideracién de que la entidad
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente. Los
principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para la medicién vy el
reconocimiento de ingresos. El nuevo estdndar para reconocer los ingresos es aplicable a
todas las entidades y reemplazara todos los requisitos actuales de reconocimiento de
ingresos bajo NIIF. La aplicacién retroactiva completa o modificada es requerida para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017, la adopcién
anticipada es permitida. La Compafiia estd evaluando el impacto de la NIIF15 y planea
adoptar el nuevo estandar en la fecha efectiva requerida.

Modificaciones a la NIC 27: Método de participacién patrimonial en los estados financieros
separados

Las modificaciones permiten a las entidades utilizar el método de participacién
patrimonial para contabilizar las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas en sus estados financieros separados. Las entidades que ya aplican NIIF y que
elijan cambiar al método de participacién patrimonial en sus estados financieros

separados tendrdn gue aplicar dicho cambio retrospectivamente.

Las modificaciones seran efectivas para los periodos que inicien en o a partir del 1 de
enero de 2016, con adopcién anticipada permitida.

Modificaciones a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos: Contabilizacién de adquisiciones de
intereses

Las modificaciones de la NIIF 11 requieren que un operador conjunto contabilice la
adquisicién de un interés en una operacién conjunta, en la cual la actividad de dicha
operacién conjunta constituye un negocio, de acuerdo a la NIIF 3. Las enmiendas también
aclaran que un interés preexistente en una operacioén conjunta no se vuelve a medir en la
adquisicién de una participacion adicional en la misma operacién conjunta, mientras que
se mantenga el control conjunto. Ademas, una exclusién de alcance ha sido afiadida a la
NIIF 11 para especificar que las modificaciones no se aplican cuando las partes que
comparten el control conjunto, incluyendo la entidad que informa, estén bajo control

comun de la misma controladora principal.

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicién de la participacion inicial en una
operacién conjunta y la adquisicién de cualquier interés adicional en la misma operacion
conjunta y son efectivas prospectivamente para periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2016, permitiéndose la adopcién anticipada.
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- Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38: Aclaracién de los métodos aceptables de
depreciacién y amortizacién
Las modificaciones aclaran el principio de la NIC 16 y de la NIC 38, que los ingresos
reflejan un patrén de los beneficios econémicos que se generan a partir de operar un
negocio (de la cual el activo es parte) en lugar de los beneficios econémicos que se
consumen a través del uso del activo. Como resultado, un método de depreciacién basado
en los ingresos no se puede utilizar para depreciar propiedad, planta y equipo y sélo
podran ser utilizados en circunstancias muy limitadas a la amortizacién de intangibles. Las
modificaciones son efectivas prospectivamente a los periodos anuales que comiencen en o
a partir del 1 de enero de 2016, permitiendo una adopcién anticipada.

Las modificaciones son efectivas prospectivamente a los ejercicios anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2016, permitiéndose la adopcién anticipada. No se espera que
estas enmiendas tengan un impacto para la Compafiia, dado que no han utilizado un

método basado en los ingresos para depreciar sus activos no corrientes.

Efectivo y equivalentes de efectivo

@

(b)

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013

uss uss
Fondo fijo 88 94
Cuentas corrientes (b) 1,677,645 292,183

1,677,733 292,277

La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en nuevos soles, délares estadounidenses y euros,
en diversas entidades financieras locales de primer orden, son de libre disponibilidad y no

generan intereses.

Cuentas por cobrar, neto

(@

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
uss uss
Cuentas por cobrar comerciales (b) 23,357,633 17,042,562
Anticipos a proveedores 87,406 127,734
Otras cuentas por cobrar 440,148 323,201
23,885,187 17,493,497
Menos provision por cobranza dudosa (1,208) (1,286)

23,883,979 17,492,211
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A continuacién se presenta la composicién de las cuentas por cobrar comerciales por
anticuamiento:

2014 2013
uss uss
Vigentes 23,314,290 16,991,731
Vencidos
De 1 a 3 meses 30,064 2,249
De 3 a 12 meses 9,324 44,768
M4s de 1 afio 3,955 3,814

Total 23,357,633 17,042,562

Estas cuentas por cobrar estdn expresadas en ddlares, son de vencimiento corriente, no generan
intereses y no tienen garantias especificas.

Al 31 de diciembre de 2014, el 96 por ciento de las cuentas por cobrar se encuentran
concentradas en 24 clientes (97 por ciento de las cuentas por cobrar se encuentran en 28
clientes en el 2013). En opinién de la Gerencia de la Compaifiia esta concentracién no es riesgo
para la Compafiia porque son clientes reconocidos en el mercado internacional.

De acuerdo con el andlisis efectuado por la Gerencia de la Compaifiia, se considera que una
cuenta por cobrar se encuentra deteriorada cuando tiene mas de 180 dias de vencida y ha sido
clasificada como cuenta de cobranza dudosa.

A continuacién se presenta el movimiento de la provisién para cuentas de cobranza dudosa al 31
de diciembre de 2014 y de 2013:

2014 2013
uss uss
Saldo al 1 de enero 1,286 9,172
Mds (menos)
Provisién del ejercicio 1,208 3,495
Castigos y ajustes (1,286) (11,381)

Saldo final al 31 de diciembre 1,208 1,286

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, la provisidén para cuentas de cobranza dudosa es
suficiente para cubrir el riesgo de incobrabilidad de estas partidas a la fecha del estado separado
de situacioén financiera.
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Existencias

(€)]

(b)

©

(d)

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013

uss uss
Productos agricolas pendientes de despacho (b) 1,091,031 434,311
Envases y embalajes 1,146,536 724,153
Suministros diversos (c) 766,913 701,473
Plantas en viveros 283,633 283,704
Existencias por recibir 130,062 84,652

3,418,175 2,228,293

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 corresponde principalmente a uvas empacadas, los cuales
fueron despachados durante la primera semana de enero de 2015y 2014, respectivamente.

Corresponde al costo de los suministros disponibles a la fecha del estado separado de situacién
financiera, que comprenden principalmente productos quimicos y fertilizantes.

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, no es necesario registrar una provisién por
desvalorizacién de inventarios al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Otras cuentas por cobrar

(@

()

©

A continuacién presentamos la composicion del rubro:

2014 2013

uss uss$
Crédito fiscal por impuesto general a las ventas (b) 2,206,854 2,016,656
Restitucién de drawback (c) 1,153,440 1,081,063
Pagos a cuenta del impuesto a la renta e ITAN (d) 630,038 1,054,786

3,990,332 4,152,505

En opinién los referidos créditos serdn recuperados en el corto plazo con el normal
desenvolvimiento de las operaciones de la Compafiia a través de la solicitud de devolucién por
saldo favor al exportador.

Corresponde a la provisién realizada por la Compafiia por el derecho en la devolucién de los
pagos por impuestos arancelarios realizados en las importaciones de bienes para la produccion,
los cuales serdn solicitados a la administracién tributaria en el primer trimestre del afio 2015. En
opinién de la gerencia de la Compaifiia, la devolucién no diferird significativamente del importe
registrado en libros al 31 de diciembre de 2014 el cual ha sido estimado de acuerdo con las
normas aduaneras vigentes. La restitucién de derechos arancelarios obtenidos durante los afios
2014y 2013, asciende a US$1,342,441 y US$1,485,248, respectivamente.
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(d En opinién de la Gerencia de la Compafiia estos créditos podran ser aplicados contra las
utilidades tributarias futuras que genera la Compafiia en el afio 2015 y en su opinién son
recuperables en el corto plazo.

Otros activos no financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, corresponde principalmente a los pagos adelantados por alquiler
de terrenos, que actualmente son destinados a las actividades agricolas que realiza la Compafiia por
US$1,318,148 y US$1,368,245, respectivamente.

Inversiéon en subsidiaria

(€)) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, corresponde al 99.99 por ciento de las acciones de Casa
Chica S.A., una Compafiia peruana dedicada a la siembra, cosecha y comercializacién de
mandarina, naranja y tangelo. Estas acciones fueron adquiridas el 14 de febrero de 2011 por un
valor de US$5,000,000. La informacion financiera de la subsidiaria se presenta en la nota 1(b).

(b En opinién de la Gerencia de la Compafifa el valor de la inversion serd recuperada con los
ingresos que genere la subsidiaria y en su opinién no es necesario registrar una provisién por
deterioro de la inversién al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Activo biolégico
(€)) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 Hectéreas 2013 Hectéareas
uss uss
Uvas 47,097,142 564 39,488,224 522
Palta 2,030,796 186 3,643,740 181
Arandanos 701,359 2 207,872 2
Total 49,829,297 752 43,339,836 705

(b) La Compaifiia valoriza las plantaciones de uvas, paltas y ardndanos utilizando los flujos netos de
efectivo esperado y los costos relacionados con estas actividades. La aplicacién de esta practica
contable cumple con la Norma Internacional de Contabilidad N° 41 Agricultura. Para ello, la
Gerencia prepard las proyecciones de ingresos y gastos operativos de acuerdo a la produccién
estimada para la actividad agricola y por cada tipo de cultivo.

©) El movimiento del activo bioldgico al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 se muestra a

continuacioén:

2014 2013

uss uss
Saldo inicial al 1 de enero 43,339,836 31,045,138
Compras y mantenimiento de campo de cultivo 1,810,818 2,817,531
Cambio en el valor razonable (e) 4,678,643 9,477,167

Saldo final al 31 de diciembre 49,829,297 43,339,836
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Las principales consideraciones para el calculo de los valores razonables de los activos biolégicos
para el afio 2014 y 2013, son los siguientes:

Uva

- Crimsom (62.35 hectdreas en 2014 y 66.26 hectdreas en 2013) 15 afios

- Thompson (47.33 hectdreas en 2014 y 38.88 hectareas en 2013) 15 afios

- Red Globe (55.68 hectdreas en 2014 y 52.25 hectdreas en 2013) 15 afios
- Superior (169.44 hectdreas en 2014 y 170.56 hectareas en 2013) 15 afios
- Early Sweet (20.70 hectdreas en 2014 y 9.49 hectdreas en 2013) 15 afios

- Flame (172.67 hectdreas en 2014 y 161.55 hectdreas en 2013) 15 afios

- Midnight Beauty (23.40 hectareas en 2014 y 2013) 15 afios

- Sable (7.08 hectareas en 2014) 15 afios

- Magenta (5.00 hectdreas en 2014) 15 afios

Palta
- Hass (186.26 hectdreas en 2014 y 181.05 hectdreas en 2013) 15 afios

Arandano
- Biloxi (2.00 hectdreas en 2014 y 2013) 15 afios

La tasa de descuento utilizada asciende a 11.10 por ciento para el afio 2014 y 10.40 por ciento

para el afio 2013.

El crecimiento del activo bioldgico de US$6,940,015 corresponde al crecimiento que ha tenido la
Compafiia durante el afio 2014, y al crecimiento de los precios de la uva y palta en los mercados
donde van dirigidos los cuales han sido valorizados de acuerdo con la practica contable descrita
en la nota 2.3(q).

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, tanto las proyecciones de los ingresos y egresos
determinados de acuerdo con la produccién estimada de cada una de sus plantaciones, asi como
la tasa de descuento utilizada al 31 de diciembre de 2014 Y 2013, en los flujos de caja
proyectados, reflejan razonablemente las expectativas de las operaciones de la Compafiia y del
sector econdmico-industrial en el cual se desenvuelve; por lo que el rubro de activos biolégicos
representa de manera suficiente y no excesiva, el valor de mercado de las plantaciones a la fecha

del estado separado de situacion financiera.
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Inmuebles, maqguinaria y equipo, neto

(€))

(b)

©

(d

(e

A continuacién se presenta la composiciéon y movimiento del rubro:

2014 2013
Edificios y otras Maquinaria y Unidades de Muebles y Equipos de Equipos Obras en
Terrenos construcciones equipo transporte enseres cémputo diversos curso Total Total
uss uss uss uss uss uss uss uss uss uss
Costo
Al 1 de enero 16,758,362 22,749,262 1,874,179 649,750 182,921 230,385 703,002 625,962 43,773,823 38,311,261
Adiciones 920,129 1,667,046 246,614 156,791 28,167 32,636 58,861 1,363,419 4,473,663 5,462,562
Retiros y/o ventas - (18,687) (33,816) (19,531) (826,464) (898,498)
Transferencias - 1,022,032 - 1,158 2,500 (1,025,690)
Al 31 de diciembre 17,678,491 25,438,340 2,102,106 772,725 212,246 263,021 744,832 137,227 47,348,988 43,773,823
Depreciacién
Al 1 de enero - 5,953,213 939,896 453,994 36,909 118,808 160,031 - 7,662,851 5,685,034
Depreciacién del ejercicio - 1,401,827 193,950 103,948 18,010 47,224 76,630 - 1,841,589 1,977,817
Retiros y/o ventas - (1,308) (19,509) (125) - (20,942)
Al 31 de diciembre - 7,355,040 1,132,538 538,433 54,919 166,032 236,536 - 9,483,498 7,662,851
Valor neto en libros 18,083,300 969,568 234,292 157,327 96,989 508,296 137,227 37,865,490 36,110,972

17,678,491

Las principales adiciones efectuadas durante el afio 2014 corresponden principalmente a la adquisicién del fundo La Maquina, estas adquisiciones han sido realizado de acuerdo con el plan de inversiones de la Compafiia y
financiado a través de préstamos bancarios y recursos propios, ver nota 13.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el costo neto de los activos en arrendamiento financiero ascienden a US$5,069,831 y US$4,819,599, respectivamente. Los arrendamientos financieros estan garantizados por los
mismos activos relacionados.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafifa ha contratado pdlizas de seguro contra incendio y todo riesgo para los inmuebles, maquinaria y equipo hasta por un valor de US$15,936,903. En opinién de la Gerencia, la cobertura de
sus polizas de sequros es consistente con las prdcticas del sector y cubren adecuadamente el riesgo de eventuales pérdidas por siniestros, considerando el tipo de activos que posee la Compafiia.

El gasto por depreciacion del ejercicio ha sido registrado en los siguientes rubros del estado separado de resultados integrales:

2014 2013

uss uss
Activo biolégico 20,942 163,642
Costo de ventas, nota 17 1,710,958 1,698,855
Gastos de administracion, nota 18 90,811 96,913
Gastos de venta, nota 19 18,878 18,407

1,841,589

1,977,817
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® Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia efectud una evaluacién de uso de sus

terrenos agricolas, inmuebles, mobiliarios y equipos, y no ha encontrado indicios de

desvalorizacién en dichos activos por lo que en su opinién el valor en libros de los activos fijos

son recuperables con las utilidades futuras que genere la Compafiia.

Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, corresponde principalmente a compras de fertilizantes y

productos quimicos. Dichas cuentas por pagar tienen vencimientos corrientes que fluctian entre 60y
80 dias, no se han otorgado garantias por las mismas y se mantienen bajo condiciones normales de

mercado.

Otras cuentas por pagar

(€)] A continuaciéon presentamos la composicién del rubro:

2014

uss$
Cuentas por pagar a terceros 710,200
Remuneraciones y participaciones por pagar 1,082,225
Impuesto a las ganancias por pagar 1,191,915
Tributos por pagar 139,338
Otras cuentas 18,375
Dividendos por pagar 1,941,507

5,083,560

(b) A continuacién se detalle el vencimiento del rubro otras cuentas por pagar:

2014

uss
Corriente 4,798,600
No corriente 284,960

5,083,560

2013
uss

862,740
719,307
342,777
17,440
3,757

1,946,021

2013
uss

1,636,375
309,646

1,946,021
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Obligaciones financieras
Este rubro comprende lo siguiente:

Entidad

Préstamos bancarios (b)

Banco de Crédito del Pert - BCP
Banco de Crédito del Pert - BCP
Banco de Crédito del Pert - BCP
Banco de Crédito del Perd - BCP
Banco de Crédito del Perl - BCP
Banco de Crédito del Perd - BCP
Banco de Crédito del Perl - BCP
Banco de Crédito del Perd - BCP
Banco de Crédito del Perl - BCP

Banco Interbank del Perd S.A.A. - Interbank
Banco Interbank del Perd S.A.A. - Interbank
Banco Interbank del Perd S.A.A. - Interbank

Banco Interbank del Perd S.A.A. - Interbank

BBVA - Banco Continental S.A.A.
BBVA - Banco Continental S.A.A.
BBVA - Banco Continental S.A.A.
BBVA - Banco Continental S.A.A.
BBVA - Banco Continental S.A.A.
BBVA - Banco Continental S.A.A.
BBVA - Banco Continental S.A.A.
BBVA - Banco Continental S.A.A.

Total pagarés bancarios

Arrendamientos financieros (c)

BBVA - Banco Continental S.A.A.
BBVA - Banco Continental S.A.A.
BBVA - Banco Continental S.A.A.
BBVA - Banco Continental S.A.A.

Banco Interbank del Perd S.A.A. - Interbank

Banco de Crédito del Peru - BCP
Banco de Crédito del Pert - BCP
Banco de Crédito del Peru - BCP

Total arrendamientos financieros

Total obligaciones financieras

Tasas de interés

anual
%

0.90
0.75
4.60
4.75
4.85
4.45
1.40
1.70
4.86
6.50
4.75
6.10
6.50
1.00
4.60
0.80
1.30
4.60
4.60
1.65
1.60

4.60
4.60
4.60
4.60
5.37
5.55
5.20
Entre 4.95y 5.55

Vencimiento

Enero 2015
Febrero 2015
Setiembre 2016
Marzo 2016
Marzo 2015
Febrero 2015
Abril 2014
Enero 2014
Enero 2014
Mayo 2020
Julio 2020
Junio 2019
Marzo 2021
Marzo 2015
Enero 2018
Marzo 2015
Febrero 2015
Enero 2018
Febrero 2015
Enero 2014
Enero 2014

Julio 2019
Octubre 2017
Noviembre 2018
Hasta mayo 2016
Abril 2019
Octubre 2018
Abril 2018

Hasta marzo 2016

2014 2013
uss uss
1,000,000
2,000,000
605,789 910,283
372,976 621,667
152,423 459,909
142,299 346,844
- 2,506,514
- 803,400
- 300,000
3,400,000 3,510,500
1,000,000 1,016,250
3,300,000 3,400,362
1,669,333
2,500,000
1,609,101 2,068,843
1,500,000
1,000,000
482,732 620,653
389,578 779,157
- 1,507,906
- 1,506,400
21,124,231 20,358,688
3,208,108 3,282,704
2,158,835 2,803,293
714,923 874,223
22,371 36,331
167,225
92,359 120,680
81,503 102,226
68,827 122,007
6,514,151 7,341,464
27,638,382 27,700,152
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia ha accedido a varios pagarés con entidades

financieras locales principalmente para financiamientos post embarques y para capital de

trabajo.

Corresponde a los contratos de arrendamientos financieros suscritos por la Compafiia con el
Banco de Crédito, Banco Interbank y con el BBVA Banco Continental, para la adquisicién de

maquinaria agricola, sistemas de riego y tractores. Dichos contratos tienen vencimientos entre

los afios 2016 y 2019, devengan intereses anuales entre 4.60 y 5.55 por ciento y se encuentran

garantizados con los mismos bienes relacionados a dichos contratos.

A continuacién se muestra la deuda por vencimiento:

2014 2013
uss uss
Por vencimiento
Corriente 12,196,583 9,550,154
No corriente 15,441,799 18,149,998
27,638,382 27,700,152
A continuacién, se detalla el vencimiento de la parte no corriente:
2014 2013
uss uss
Afos
2015 715,747
2016 454,723 1,071,245
2017 en adelante 14,987,076 16,363,006

15,441,799 18,149,998

Los pagos minimos futuros para el arrendamiento financiero descritos en la presente nota, netos

de los cargos financieros futuros son los siguientes:

Hasta 1 afio
Entre 1y 5 afios

Total pagos a efectuar

Menos intereses por pagar

Total

2014

2013

Pagos
minimos
uss

1,752,278

5,457,765

7,210,043

(695,892)

6,514,151

Valor presente
de los pagos de

Valor presente
de los pagos de

arrendamientos Pagos arrendamientos
financieros minimos financieros
uss uss uss
1,501,600 1,013,042 912,278
5,012,551 7,788,897 6,429,186
6,514,151 8,801,939 7,341,464
- (1,460,475)
6,514,151 7,341,464 7,341,464
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@ El gasto financiero generado por los préstamos bancarios, los arrendamiento financieros y

diferencia en cambio durante el afio 2014 asciende a USS$ 2,140,500 (USS$1,492,118 durante el

afio 2013).

h) Los arrendamientos financieros estdn garantizados por los activos relacionados a las operaciones

de leasing.

) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no se encuentra obligada a cumplir ningdn

ratio financiero por las deudas con entidades bancarias.

Pasivo por impuesto a las ganancias diferido

(@ Durante el afio 2014 y de 2013, el impuesto a las ganancias diferido ha sido calculado sobre

todas las diferencias temporales entre la base contable y tributaria de los activos y pasivos. A

continuacion se presenta la composicién y movimiento del rubro segun las partidas que lo

originaron:

Al 1 de Al 31 de Al 31 de
enero de Ingresos diciembre Ingresos diciembre
2013 (gastos) de 2013 (gastos) de 2014
uss uss uss uss uss
Activos diferidos
Provisiones diversas 85,497 301,138 386,635 311,466 698,101
Pasivos diferidos
Valor razonable de activo
bioldgico (3,275,822) (1,818,742) (5,094,564) (1,283,508) (6,378,072)
Efecto de traslacion de
partidas no monetarias - 82,042 82,042 (685,984) (603,942)
Costo atribuido de terrenos (1,675,839) - (1,675,839) - (1,675,839)
(4,951,661) (1,736,700) (6,688,361) (1,969,492) (8,657,853)
Pasivo diferido, neto (4,866,164) (1,435,562) (6,301,726) (1,658,026) (7,959,752)

(b) El tratamiento contable de los activos bioldgicos de acuerdo con la Norma Internacional de

Contabilidad 41 - NIC 41:"Agricultura” presenta diferencias con el tratamiento previsto por la

Administracién Tributaria, las cuales han originado el reconocimiento de un pasivo diferido. Para

efectos tributarios, el rubro “Activos bioldgicos" estd conformado Unicamente por los costos

incurridos en la preparacién de las plantaciones permanentes, de acuerdo con las normas

tributarias aplicables. El reconocimiento de ingresos o gastos de acuerdo con lo indicado en la

nota 9 no tiene efecto tributario.
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(d)

A continuacién se presenta la composicién del impuesto a las ganancias registrado en el estado

separado de resultados integrales:

2014

uss
Corriente 1,087,094
Diferido 1,658,026

2,745,120

2013
uss

291,421
1,435,562

1,726,983

A continuacién se presenta, para los afios 2014 y 2013, la reconciliacién de la tasa efectiva del

impuesto a las ganancias:

2014 2013
uss % uss %

Utilidad antes del impuesto a las

ganancias 13,968,613 100 12,730,500 100
Impuesto a las ganancias segun tasa

tributaria (i) 2,095,292 15 1,909,575 15
Gastos (ingresos) no aceptados

tributariamente 649,828 5 (182,592) (@D
Impuesto a las ganancias segun libros 2,745,120 20 1,726,983 14

@) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el gasto tedrico resulta de aplicar la tasa legal de 15 por

ciento a la utilidad antes del impuesto a las ganancias.

Patrimonio neto

€))

Capital social -

El capital social autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2014, estd representado por

92,599,237 acciones comunes, respectivamente de un valor nominal de S/.1.00 cada una. El

capital social se ha convertido a ddélares estadounidenses.

En Junta General de Accionistas de fecha 15 de julio de 2013, se acordé el aporte de capital por

aproximadamente US$1,500,000.
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La estructura de la participacién accionaria al 31 de diciembre de 2014 es la siguiente:

Ndmero de

Accionistas Acciones %
José Ricardo Martin Bricefio Villena 59,700,883 64.47
Fondo de Inversiones en Desarrollo Agroindustrial y

Forestal 21,915,925 23.67
Félix Rafael Ibarguren Rocha 5,721,223 6.18
ADR Trust S.A.C. 4,629,962 5.00
Diego Ricardo Bricefio Clemens 631,244 0.68

92,599,237 100.00

Reserva legal -

Segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere que un minimo del 10 por ciento de la
utilidad distribuible de cada ejercicio se transfiera a una reserva legal hasta que ésta sea igual al
20 por ciento del capital social. La reserva legal puede compensar pérdidas o puede ser
capitalizada, existiendo en ambos casos la obligacién de reponerla.

Distribucién de dividendos -

Con fecha 4 de abril de 2014, la Junta General de Accionista acordé repartir dividendos a los
accionistas por US$400,000 los cuales fueron cancelados en su totalidad. Asimismo con fecha
15 de diciembre de 2014 la Junta General de Accionistas acordé repartir dividendos a los
accionistas por US$2,000,000, los cuales a la fecha del estado separado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2014 quedo pendiente de pago un importe de US$1,941,507, el cual fue

integramente pagado en el 2015, ver nota 12.

Situacién tributaria

(€))

La Compaifiia se encuentra enmarcada dentro de la Ley de Promocién del Sector Agrario - Ley
27360, ampliada por la ley 28810 promulgada el 31 de octubre de 2000 y en febrero del 2009.
Entre los beneficios tributarios de dicha Ley, destacan los siguientes:

- Aplicacién de una tasa del impuesto a las ganancias de 15 por ciento, con sujecién a la Ley

del Impuesto a las ganancias vigente y a su respectivo reglamento.

- Recuperacién anticipada del impuesto general a las ventas pagado en la etapa pre-

operativa, la cual en ningln caso podrd exceder a los cinco afios.

- Exoneracién del pago de las tasas administrativas establecidas por el Ministerio de Trabajo
y Promocién del Empleo.

- Autorizacién para depreciar, a razén de 20 por ciento anual, el monto de las inversiones
en obras de infraestructura hidraulica y obras de riego gue se realicen hasta el afio 2010.
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Para propdsitos de la determinacién de impuesto a las ganancias e impuesto general a las ventas,
los precios y montos de las contraprestaciones que se hubieran acordado en transacciones entre

partes relacionadas o que se realicen desde, hacia o a través de paises o territorios de baja o nula
imposicién, deben contar con documentacién e informacién que sustente los métodos y criterios

de valuacién aplicados en su determinacién. La Administracién Tributaria estd facultada a

solicitar esta informacién a la Compafiia.

Sobre la base del andlisis de las operaciones de la Compafiia, la Gerencia y sus asesores legales
opinan que, como consecuencia de la aplicacién de estas normas, no surgirdn contingencias de
importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Asimismo, la Compafiia en su calidad de exportador tiene derecho a la restitucién de derechos
arancelarios pagados en la importacién de sus suministros agricolas. Segun Decreto Supremo
N°018-2009-EF, a partir de enero de 2009 dicha tasa de restitucién de los derechos arancelarios
asciende al 5 por ciento del valor FOB de las exportaciones hasta un tope de US$20,000,000. Al
31 de diciembre de 2014 se encuentran pendientes de solicitar devoluciones por US$1,153,440
(US$1,081,063 al 31 de diciembre de 2013). Ver nota 6(c).

La Autoridad Tributaria tiene la facultad de fiscalizar y, de ser aplicable, determinar el impuesto a
las ganancias calculado por la Compafiia en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacion
de la declaracién jurada. Las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias e impuesto
general a las ventas de los afios 2010 a 2014, estan pendientes de fiscalizacién por parte de las
autoridades tributarias.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias puedan dar a las normas
legales vigentes, no es posible determinar a la fecha, si de las revisiones que se realicen
resultardn o no pasivos para la Compafiia, por lo que cualquier mayor impuesto, intereses o
sanciones que pudieran resultar de eventuales revisiones fiscales serian aplicados a los
resultados del ejercicio en que éstos se determinen. Sin embargo, en opinién de la Gerencia de la
Compafiia y de sus asesores legales, cualquier eventual liquidacion adicional de impuestos no
seria significativa para los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.
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Costo de ventas

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Gastos de personal
Consumo de suministros
Servicios de terceros
Depreciacion, nota 10(e)

Costos indirectos

Gastos de administracion

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Gastos de personal
Servicios de terceros
Tributos

Suministros diversos
Depreciacion, nota 10(e)

Provisiones

Gastos de venta

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Servicios prestados de terceros
Gastos de personal
Depreciacion, nota 10(e)

Otros

2014
uss

9,957,517
5,663,478
4,354,765
1,710,958

228,721

21,915,439

2014
uss

1,749,704
512,643
185,078
111,170

90,811
1,208

2,650,614

2014
uss

2,543,012
315,200
18,878
88,848

2,965,938

2013
uss

7,653,579
5,867,286
3,215,220
1,698,855

207,642

18,642,582

2013
uss

1,674,523
618,260
154,172
112,184

96,913
1,285

2,657,337

2013
uss

2,290,305
339,187
18,407
13,858

2,661,757
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Otros, neto

(€)]

(b)

A continuacién presentamos la composicién del rubro:

2014 2013

uss uss
Servicios de administracién (b) 251,932 193,768
Ingresos por venta de suministros 338,955 130,207
Ingresos diversos 856,936 63,426

1,447,823 387,401

Corresponde principalmente a los servicios brindados en administracién de labores agricola,

gestiéon en comercio exterior, tratativas en la contratacién de servicios laborales.

Transacciones con relacionadas

(€))

(b)

©

(d)

Durante los afios 2014 y 2013, las principales transacciones entre la Compafiia y su vinculada
fueron las siguientes:

2014 2013

uss uss
Ventas 546,885 375,423
Préstamos 54,278 1,292

La composicién de las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, se presenta a continuacién:

2014 2013
uss uss
Casa Chica S.A.
Cuentas por cobrar (c) 601,163 376,715

Cuentas por pagar 37,286 -

Las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas son de vencimiento corriente, no
generan intereses y estdn denominadas principalmente en nuevos soles y no presentan garantias
especificas.

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, la politica de precios utilizada por la Compafiia para
efectuar transacciones con sus partes relacionadas se ha enmarcado dentro de los valores de
mercado.
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Contingencias

La Gerencia y sus asesores legales consideran que al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no tienen

contingencias por procesos legales iniciados en su contra, ni de ningun otro tipo por las operaciones

realizadas por la Compafiia.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compaiiia utiliza contratos forward y cross currency swap para manejar ciertas exposiciones en sus

transacciones. A continuacién describimos las caracteristicas y efectos de dichos contratos:

Cobertura de Flujos de Efectivo

0

(i)

Cross currency swap
Durante el afio 2013, la Compafiia suscribié contratos de cross currency swap con el Banco
Interbank por un importe de US$4,400,000 con vencimiento en el afio 2020.

El cross currency swap fue contratado para coberturar la volatilidad en los flujos futuros
producto de las fluctuaciones de tipo de cambio para pagar las cuotas del préstamo contratado
con el Banco Interbank en sus respectivas fechas de amortizacién a partir de mayo del afio 2013.

En el afio 2014, la Compafiia ha reconocido un mayor gasto financiero por estos contratos
ascendente a US$291,438, (pérdida por US$602,590 en el afio 2013) el cual se presenta en el
rubro de “Pérdida por instrumentos financieros derivados” del estado separado de resultados
integrales. Asimismo, el valor razonable de estos contratos al 31 de diciembre de 2014 fue de
US$894,027 (US$602,590 al 31 de diciembre de 2013).

Derivados no designados como instrumentos de cobertura

Estos contratos no estdn designados como de cobertura ni califican para la contabilidad de
cobertura de acuerdo a la NIC 39. Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene contratos
forward para la venta de US$4,500,000, con vencimiento entre enero y febrero de 2015. Por
estos contratos, la Compaifiia ha reconocido pérdidas por un monto de US$256,236 (perdida por
US$1,133,259 en el afio 2013) al estimar el cambio en el valor razonable y por las liquidaciones
de las operaciones de forwards abiertas que mantiene la Compafiia, las mismas que se incluyen
en el rubro “Pérdida por instrumentos financieros derivados” del estado separado de resultados
integrales. El valor razonable de estos contratos al 31 de diciembre de 2014 fue de US$178,121
(US$497,145 al 31 de diciembre de 2013).
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Objetivos y politicas de gestién de riesgos financieros

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia estd expuesta a riesgos de crédito, mercado, tasa de

interés, moneda y liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicién
y monitoreo continuo, con sujecién a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de
riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compafiia y cada persona dentro de la Compafiia es

responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus actividades.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacién
estratégica de la Compaiiia.

Estructura de gestion de riesgos -

La estructura de gestion de riesgos tiene como base el Directorio y la Gerencia de la Compafiia, gue son
los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras dreas como se explica a
continuacion:

) Gerencia General -
La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La Gerencia
General proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas
para dreas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de

crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(i) Finanzas y Tesoreria -
El drea de Finanzas y Tesoreria es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de Ia
Compaiiia, tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos tanto por el
Directorio y por la Gerencia de la Compafifa. Asimismo, gestionan la obtencién de lineas de

crédito a entidades financieras, cuando es necesario.

La Gerencia de la Compafiia es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y, sobre la base
de su conocimiento y experiencia, controla los riesgos antes indicados. Los aspectos mds importantes
para la gestién de estos riesgos son:

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es el riesgo gue una contraparte no cumpla con sus obligaciones estipuladas en un
instrumento financiero o contrato, originando una pérdida. La Compafiia estd expuesta al riesgo de
crédito por sus actividades operativas, principalmente por sus cuentas por cobrar, y por sus actividades

financieras, incluyendo sus depdsitos en bancos y otros instrumentos financieros.

El riesgo de crédito de los clientes es manejado por la Gerencia, sujeto a politicas, procedimientos y
controles debidamente establecidos. Los saldos pendientes de cuentas por cobrar son periddicamente
revisados para asegurar su recupero. Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia tenia 53 clientes (46
clientes al 31 de diciembre del 2013). La maxima exposicién al riesgo de crédito a la fecha del estado
separado de situacién financiera es el valor en libros de cada clase de activo financiero. Con respecto a
las cuentas por cobrar comerciales, la politica de la Compafiia es de evaluar continuamente el historial
de crédito de sus clientes y su condicién financiera para cumplir con los plazos. Por la naturaleza de su
negocio, el riesgo de contraparte es mitigado con las cartas de crédito que solicitan a sus clientes.
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Riesgo de mercado -

El riesgo de mercado es el riesgo de sufrir pérdidas en posiciones de balance derivadas de movimientos

en los precios de mercado. Estos precios comprenden tres tipos de riesgo: (i) tipo de cambio, (ii) tasas

de interés vy (iii) precios de “commodities” y otros. Los instrumentos financieros de la Compafiia estan

afectados sélo por los riesgos de tipo de cambio y tasas de interés.

Se ha tomado el siguiente supuesto para los cdlculos de sensibilidad: Las sensibilidades en el estado de

resultados es el efecto de los cambios asumidos en el riesgo de mercado respectivo. Esto se basa en los

activos y pasivos financieros mantenidos al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

0

Riesgo de tipo de cambio -

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo que el valor razonable o los flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctle por variaciones en los tipos de cambio. La Gerencia de Finanzas
es la responsable de identificar, medir, controlar e informar la exposicién al riesgo cambiario
global de la Compafifa. El riesgo cambiario surge cuando la Compafiia presenta descalces entre
sus posiciones activas, pasivas y fuera de balance en las distintas monedas en las que opera, que

son principalmente délares (moneda funcional) y nuevos soles.

La Gerencia monitorea este riesgo a través del andlisis de las variables macro-econémicas del

pais.

Las operaciones en moneda extranjera se efectdan a los tipos de cambio del mercado libre. Al 31
de diciembre de 2014, el tipo de cambio promedio ponderado del mercado libre para las
transacciones en délares estadounidenses publicado por la Superintendencia de Banca, Seguros
y AFP es de S/.2.986 para la compray S/.2.990 para la venta (5§/.2.794 para la compra y
S/.2.796 al 31 de diciembre de 2013, respectivamente).

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia tenia los siguientes activos y pasivos en

nuevos soles:

2014 2013
S/. S/.

Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo 707,682 950,608
Cuentas por cobrar comerciales 349,125 218,904

1,056,807 1,169,512
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales (1,234,767) (1,013,285)

(1,234,767) (1,013,285)

Posicién (pasiva) activa, neta (177,960) 156,227
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La Gerencia evalu6 el riesgo cambiario de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y realizé
derivados para coberturar el riesgo de tipo de cambio que consiste en determinar un tipo de
cambio éptimo para evitar pérdidas futuras en relacién a una caida del tipo de cambio para esta
estrategia.

Riesgo de tasa de interés -

El riesgo de tasa de interés es el riesgo que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctlen por cambios en las tasas de interés del mercado. La Compafiia
estd expuesta al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado relacionado
principalmente a las obligaciones financieras con tasas variables.

La Compaifiia administra su riesgo de tasa de interés basados en la experiencia de la Gerencia,
balanceando las tasas de intereses activas y pasivas. En opinién de la Gerencia, la Compafiia no
se encuentra expuesta a este tipo de riesgo dado que todos sus préstamos y leasings han sido
negociados a una tasa fija.

Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros. Dada su situacién financiera, la Compafiia no cuenta con capacidad crediticia suficiente
gue le permita tener acceso a lineas de crédito en entidades financieras de primer orden, en
condiciones razonables.

El vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia son corrientes, excepto la deuda a
largo plazo que se muestra a su vencimiento para el afio 2014 en adelante en la nota 13(e).

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidos por la Compafiia a la
fecha del estado separado de situacion financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento,
sobre la base de los pagos no descontados que se realizaran:

Al 31 de diciembre de 2014

Menos de 1 Entrely2 Entre2y5
afo afos afos Total
uss uss uss uss
Cuentas por pagar comerciales 10,183,267 - - 10,183,267
Otras cuentas por pagar 4,798,600 284,960 - 5,083,560
Obligaciones financieras 12,196,583 454,723 14,987,076 27,638,382

Total pasivos 27,178,450 739,683 14,987,076 42,905,209
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Al 31 de diciembre de 2013

Menos de 1 Entrely?2 Entre2y5
afo afos afos Total
uss uss uss uss
Cuentas por pagar comerciales 6,526,991 - - 6,526,991
Otras cuentas por pagar 1,636,375 309,646 - 1,946,021
Obligaciones financieras 9,550,154 715,747 17,434,251 27,700,152

Total pasivos 17,713,520 1,025,393 17,434,251 36,173,164

Gestioén de capital -

La Compafifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes a sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la Gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando gestiona su capital es un concepto mas amplio que el “Patrimonio
neto” que se muestra en el estado separado de situacién financiera como son: (i) salvaguardar la
capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que continte brindando retornos a los
accionistas y beneficios a los otros participantes; y (ii) mantener una fuerte base de capital para apoyar
el desarrollo de sus actividades. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no han existido cambios en las

actividades y politicas de manejo de capital en la Compafiia.

Informacion sobre el valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liguidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el supuesto de
gue la entidad es una empresa en marcha.

Las normas contables definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en
una entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacién
contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido
como el monto al que un instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccién entre dos
partes que asi lo deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacién, y la mejor evidencia de su

valor es su cotizacién, si es que ésta existe.

Metodologias y supuestos -
Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo y equivalente de efectivo no representa un riesgo de crédito ni de tasa de interés
significativo. Por lo tanto, se ha asumido que sus valores en libros se aproximan a su valor
razonable.

- Las cuentas por cobrar, debido a que se encuentran netas de su provisién para incobrabilidad vy,
principalmente, tienen vencimientos menores a un afio, la Gerencia ha considerado que su valor
razonable no es significativamente diferente a su valor en libros.
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En el caso de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, dado que estos
pasivos tienen vencimiento corriente, la Gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su

valor razonable.

En el caso de los contratos con instrumentos financieros derivados, el valor razonable de los
activos y pasivos financieros derivados se encuentran a su valor razonable los cuales se han
utilizado el nivel 2 de jerarquia de valor razonable.

Jerarquia de valores razonables -

Para la clasificacién del tipo de valorizaciéon utilizada por la Compafiia para sus instrumentos financieros

a valor razonable, se han establecido los siguientes niveles de medicién:

Nivel 1: Medicién basada en valores de cotizacién en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2: Medicién basada en informacién sobre el activo o pasivo distinta a valores de cotizacién
(nivel 1) pero que puede ser confirmada, sea directa (por ejemplo, precios) o indirectamente (por
ejemplo, proveniente de precios).

Nivel 3: Medicién basada en informacién sobre el activo o pasivo que no proviene de fuentes que
puedan ser conformadas en el mercado (es decir, informacién no observable, generalmente
basada en estimados y supuestos internos de la Compaiiia).

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia mantenia los siguientes instrumentos financieros

medidos por su valor razonable:

2014 2013
uss uss$
Pasivos medidos al valor razonable:
Nivel 2
Cross currency swap 894,027 602,589
Contratos de forward 178,121 497,146

1,072,148 1,099,735
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